Resum

L'estudi de volatilitat condicional és necessari per a una correcta avaluació del risc d'actius financers (accions, bons,índexs bursàtils,...) i productes derivats (futurs i opcions). Una predicció bona d'aquesta volatilitat s'exigeix, per exemple, per la diversificació de carteres, valoració d'opcions financeres, mesures de risc com el VaR....Per tant, és necessari construir models capaços d'estimar la volatilitat. En la actualitat, els models economètrics GARCH són els més utilitzats per predir la volatilitat condicional. En aquest treball s´ha estudiat la volatilitat condicional per diversos índexs bursàtils amb un model ARMA-GARCH. Inicialment s'ha comparat un model general amb el model ARMA-EGARCH, seleccionant finalment aquest últim, ja que arreplega les asimetries existents en la volatilitat dels indexs.
 
D'altra banda, les xarxes neuronals i en particular, la xarxa de tipus Backpropagation, poden ser una alternativa per a la predicció de volatilitat. En el present treball és fa una comparació entre el model  econometric seleccionat i la xarxa neuronal, demostrant que les xarxes actuen millor en la predicció de la volatilitat condicional en els casos estudiats. L'estudi va ser realitzat per diversos índexs bursàtils, amb diferents estructures i zones geografiques i amb dades de baixa i alta freqüència.


